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REGULAMENTO DO QUEST ABSOLUTO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDQOS DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO
CNPJ/MF 08.912.598/0001-05

CAPITULO |
DO FUNDO

Artigo 1° - O QUEST ABSOLUTO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS DE___INVESTIMENTO MULTIMERCADOQO, doravante designado
abreviadamente FUNDO, constituido sob a forma de condominio aberto, com prazo
indeterminado de duracéo, é regido pelo presente Regulamento e pelas disposi¢des legais e
regulamentares que lhe forem aplicaveis.

Paragrafo Unico - O FUNDO destina-se a receber aplicacdes de recursos provenientes de
investidores pessoas fisicas e juridicas em geral, além de quotas de Fundos de
Investimento, de acordo com a regulamentacdo vigente, que busquem rentabilidade
diferenciada a longo prazo, superior a variacdo do CDI, observados os riscos inerentes ao
grau de volatilidade e a politica de alavancagem do FUNDO.

CAPITULO Il
DA ADMINISTRACAO

Artigo 2° - O FUNDO ¢é administrado pela BTG Pactual Servicos Financeiros S.A.
DTVM, com sede na Praia de Botafogo, n° 501 - 5° andar, parte, na Cidade e Estado do Rio
de Janeiro, e inscrita no CNPJ sob o n® 59.281.253/0001-23, doravante designada
abreviadamente ADMINISTRADORA, devidamente credenciada na CVM como
administradora de carteira, de acordo com o Ato Declaratério CVM n.° 8695, de 20 de marco
de 2006.

Paragrafo Unico - A administragio do FUNDO compreende o conjunto de servicos
relacionados direta ou indiretamente ao seu funcionamento e a sua manutengao, que podem
ser prestados pela ADMINISTRADORA ou por terceiros por ela contratados, por escrito,
em nome do FUNDO. A ADMINISTRADORA, observadas as limitaches deste
Regulamento, tera poderes para praticar todos os atos necessarios ao funcionamento do
FUNDO, sendo responsavel pela constituicdo do FUNDO e pela prestacdo de informacGes
a CVM, na forma estabelecida na legislacdo em vigor.
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Artigo 3° — Neste ato, a ADMINISTRADORA contrata, em nome do FUNDO os
prestadores de servigos elencados a seguir:

| — A carteira do FUNDO sera gerida pela Quest Investimentos Ltda., com sede na Cidade
e Estado de S&o Paulo, na Rua Leopoldo Couto de Magalhées Jr., n.° 758, conjunto 152,
inscrita no CNPJ sob o n.° 04.506.394/0001-05, devidamente autorizada a prestacdo dos
servicos de administracdo de carteira de titulos e valores mobiliarios através do Ato
Declaratério n.° 6435, expedido em 20 de julho de 2001, doravante designada como
GESTORA.

Il - A prestacdo de servico de custodia de valores mobiliarios e tesouraria sera feita pelo
Banco BTG Pactual S.A., com sede na Praia de Botafogo, n°® 501 - 5° e 6° andares, na
Cidade e Estado do Rio de Janeiro, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 30.306.294/0001-45,
doravante denominado CUSTODIANTE, devidamente credenciado junto a CVM.

11 - A ADMINISTRADORA prestard ao FUNDO os servigos de controladoria de ativos
(controle e processamento dos titulos e valores mobiliarios) e controladoria de passivos
(escrituracdo de quotas).

IV - Os servicos de distribuicdo, agenciamento e colocacdo de quotas do FUNDO serédo
prestados pelo Banco BTG Pactual S.A., anteriormente qualificado, e/ou por instituicdes
e/ou agentes devidamente habilitados para tanto. A relacdo com a qualificacdo completa
destes prestadores de servigcos, encontra-se disponivel na sede e/ou dependéncias da
ADMINISTRADORA.

V - A prestacdo dos servigcos de auditoria do FUNDO serd feita pela Ernst&Young
Auditores Independentes S/S, inscrita no CNPJ/MF sob 0 n°® 61.366.936/0001-25.

Paragrafo Unico — A GESTORA é responsavel pela gestdo profissional dos titulos e
valores mobiliarios integrantes da carteira do FUNDO, observadas as limitagdes legais e as
previstas neste Regulamento, com poderes para negociar, em nome do FUNDO, os
referidos titulos e valores mobiliarios.
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CAPITULO Il
DA POLITICA DE INVESTIMENTO E DA COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO
DA CARTEIRA DO FUNDO

Artigo 4° - O FUNDO é classificado como multimercado, de acordo com a regulamentacéao
vigente, sendo certo que, sua politica de investimento envolve varios fatores de risco, sem o
compromisso de concentracdo em nenhum fator especial ou em fatores diferentes das demais
classes existentes.

Artigo 5° - O objetivo do FUNDO ¢, através de uma carteira de investimentos diferenciada,
proporcionar uma rentabilidade ligeiramente superior aos instrumentos tradicionais de renda
fixa. Para tanto, 0 FUNDO devera adquirir quotas dos fundos de investimento disponiveis no
mercado, para maximizar a sua rela¢do retorno/risco.

Paragrafo Primeiro - Através da andlise dos cenarios macroecondémicos nacionais e
internacionais, dos riscos de mercado, de crédito e liquidez, sdo definidas, pela
Administradora, as estratégias e a selecdo de ativos do Fundo, respeitando-se sempre a
legislacdo, as normas e regulamentos aplicaveis, bem como as diretrizes estabelecidas no
regulamento do Fundo. As decisdes de alocagdes do Fundo baseiam-se no emprego de uma
metodologia que usa a avaliagdo macroeconémica, fazendo uma analise quantitativa,
monitorando o risco de mercado, bem como uma analise fundamentalista com a qual se
define e controla o risco de crédito existente.

Paragrafo Segundo - O gerenciamento de risco do Fundo é realizado através de um
rigoroso controle do Value at Risk de cada um dos ativos que compdem sua carteira. O
calculo do VaR (Value at Risk) do fundo é realizado utilizando-se 0 modelo de simulacéo
historica, de forma que nenhuma hipotese a respeito da distribuicdo estatistica dos eventos
é realizada. Além disso, séo preservadas todas as correlagBes entre os ativos e as classes de
ativos presentes no produto. Deve ser ressaltado que os resultados apresentados pelo
modelo possuem grau de confiabilidade limitado, de forma que perdas maiores que aquelas
observadas nos relatorios de risco podem ocorrer.

Parégrafo Terceiro - O risco € calculado através de uma metodologia de simulacdo que
permite que sejam capturadas todas as correlacdes entre os diversos ativos em questdo. O
risco é calculado em trés niveis distintos: (i) o primeiro nivel determina a exposicdo de
cada ativo individualmente, atraves da simulacdo de todas as variaveis envolvidas na sua
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precificacdo; (ii) o segundo determina o risco por classe de ativos, determinando a
exposicdo em cada um dos mercados nos quais o Fundo atua levando em consideracéo a
correlacdo entre cada um dos ativos; e (iii) o terceiro nivel permite que seja mensurado o
risco do Fundo como um todo, determinando a exposi¢do conjunta de toda carteira. Os
métodos utilizados para o gerenciamento dos riscos a que o Fundo encontra-se sujeito, ndo
constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pelo
Fundo.

Artigo 6° - As aplicacdes do FUNDO deverdo estar representadas por no minimo 95%
(noventa e cinco por cento) em quotas do Quest Absoluto Master Fundo de Investimento
Multimercado.

Paragrafo Primeiro — A parcela correspondente aos 5% (cinco por cento) remanescentes de
seu patrimdnio liquido pode ser aplicada em:

a) titulos pablicos federais;

b) titulos de renda fixa de emissao de instituicdo financeira;

c) operagbes compromissadas, de acordo com a regulacdo especifica do Conselho
Monetério Nacional - CMN.

Paragrafo Segundo — O FUNDO podera aplicar 100% (cem por cento) de seu patrimdnio
liqguido em quotas de um mesmo fundo de investimento, desde que respeitada a politica de
investimento prevista neste regulamento.

Paragrafo Terceiro — O FUNDO podera aplicar até 100% (cem por cento) de seus
recursos em quotas de fundos de investimento administrados por sua
ADMINISTRADORA, GESTORA ou empresa a elas ligadas, respeitados os limites de
diversificacdo previstos na legislacédo vigente.

Paragrafo Quarto - O FUNDO néao podera adquirir quotas de fundos de investimento
imobiliario, fundos de investimento em participacGes, fundos de investimento em direitos
creditorios e fundos de investimento em quotas de fundos de investimento em direitos
creditérios, sendo vedadas as aplicacdes pelo FUNDO em quotas de fundos de investimento
que invistam diretamente no FUNDO.

Paragrafo Quinto — O FUNDO ndo podera aplicar mais de 50% (cinqlienta por cento) em
cotas de fundos de investimento classificados como de “crédito privado”.
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Paragrafo Sexto — O Anexo A do presente regulamento mostra de forma resumida, as
principais disposicGes da composicdo da carteira e da politica de investimento do FUNDO,
bem como seus respectivos limites, quando aplicaveis.

Artigo 7° - O FUNDO poderd a critério da GESTORA, contratar quaisquer operagdes onde
figurem como contraparte direta ou indiretamente a ADMINISTRADORA, a GESTORA ou
as suas empresas controladoras, controladas, coligadas e/ou subsidiérias sob controle comum,
bem como quaisquer carteiras, fundos de investimento e/ou clubes de investimento
administrados pela ADMINISTRADORA, ou pela GESTORA, ou pelas demais pessoas
acima referidas.

Artigo 8° — O FUNDO PODERA APLICAR SEUS RECURSOS EM FUNDOS DE
INVESTIMENTO QUE REALIZEM OPERACOES NO MERCADO DE
DERIVATIVOS EM VALORES SUPERIORES AO SEU PATRIMONIO. ESTAS
ESTRATEGIAS DE ATUACAO NO MERCADO DE DERIVATIVOS, DA FORMA
COMO SAO ADOTADAS, PODEM RESULTAR EM SIGNIFICATIVAS PERDAS
PATRIMONIAIS PARA SEUS QUOTISTAS, PODENDO INCLUSIVE
ACARRETAR PERDAS SUPERIORES AO CAPITAL APLICADO E A
CONSEQUENTE OBRIGACAO DO QUOTISTA DE APORTAR RECURSOS
ADICIONAIS PARA COBRIR O PREJUIZO DO FUNDO.

Artigo 9° — Ndo obstante o emprego, pela ADMINISTRADORA e pela GESTORA, de
plena diligéncia e da boa pratica de administracdo e gestdo de fundos de investimento e da
estrita observancia da politica de investimento definida neste Regulamento, das regras
legais e regulamentares em vigor, este estara sujeito a outros fatores de risco, que poderéo
ocasionar perdas ao seu patrimonio e, conseqlientemente, ao quotista.

Artigo 10 - A GESTORA, visando proporcionar a melhor rentabilidade aos quotistas,
poderd, respeitadas as limitagdes deste Regulamento e da legislacdo, definir livremente o
grau de concentracdo da carteira de aplicacdo do FUNDO. N&o obstante a diligéncia da
GESTORA em selecionar as melhores opg¢des de investimento, os investimentos do FUNDO
estdo, por sua propria natureza, sujeitos a flutuacGes tipicas do mercado e a riscos de crédito,
que podem gerar depreciacdo dos ativos da carteira do FUNDO, ndo atribuivel a atua¢do da
GESTORA. A eventual concentragdo de investimentos do FUNDO em determinados
emissores pode aumentar a exposicdo da carteira aos riscos mencionados acima e,
conseqlientemente aumentar a volatilidade das quotas.
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Artigo 11 - Os objetivos do FUNDO, previstos neste Capitulo, ndo representam, sob
qualquer hipotese, garantia do FUNDO, da sua ADMINISTRADORA ou de sua GESTORA
quanto a seguranga, rentabilidade e liquidez dos titulos componentes da carteira do FUNDO.

CAPITULO IV
DA REMUNERACAO

Artigo 12 - A remuneracado total paga pelo FUNDO pelos servi¢os de administracdo sera
equivalente a uma percentagem anual de 2% (dois por cento) sobre o valor do patriménio
liquido do FUNDO, podendo ser acrescida da taxa de administracdo dos fundos de
investimento em que o FUNDO invista, inclusive de outros fundos de investimento em
quotas de fundo de investimento, atingindo no méximo a percentagem anual de 2,5% (dois
e meio por cento). A taxa de administragdo serd rateada entre os diversos prestadores de
servigos ao FUNDO, na forma entre eles ajustada.

Paragrafo Primeiro — A remuneracdo prevista no caput é devida pelo FUNDO aos
respectivos prestadores de servicos de administracdo, incluindo a ADMINISTRADORA e
GESTORA, devendo os pagamentos ser feitos pelo FUNDO diretamente aos respectivos
prestadores de servigos.

Paragrafo Segundo — A remuneracdo total prevista no caput ndo pode ser aumentada sem
prévia aprovacdo da assembléia geral, mas pode ser reduzida unilateralmente pela
ADMINISTRADORA, comunicando esse fato aos quotistas, e promovendo a devida
alteracdo do regulamento.

Parégrafo Terceiro - A remuneragdo total prevista no caput sera apropriada diariamente
(base 252 dias) sobre o valor do patriménio liquido do FUNDO. Essa remuneracdo devera
ser paga mensalmente, por periodos vencidos, até o 1° (primeiro) dia Util do més
subseqente.

Paragrafo Quarto - Nao sera cobrada taxa de ingresso, por parte da ADMINISTRADORA,
aos quotistas que ingressarem no FUNDO.

Artigo 13 - A titulo de prémio pela eventual valoriza¢do das quotas do FUNDO acima da
variacdo do Certificado de Deposito Interfinanceiro - CDI, extra-grupo, apurado pela CETIP e
divulgada pela ANBIMA, no respectivo periodo de apuracdo, doravante denominado
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INDEXADOR, sera apropriada diariamente e paga, semestralmente, se devida, uma
remuneracdo de 20% (vinte por cento), que serd apurada pela seguinte formula,
observando-se ainda as demais disposi¢cdes deste artigo:

P={FA-[FI x (1+R)]} x 20,0%
Onde:

P - Prémio incidente sobre a valorizacdo do FUNDO que exceder a variacdo do
INDEXADOR, no periodo considerado;

R - Variacdo do INDEXADOR em % no periodo considerado;

FI - Financeiro Investido (valor aportado pelo quotista)

FA - Financeiro Atual (é o financeiro investido acrescido das varia¢fes - ganhos e perdas -
no periodo considerado)

OBS: Calculo do Financeiro Atual:
FA=Fl+GP
Onde:

FA - Financeiro Atual,

FI - Financeiro Investido;

GP - Ganhos e perdas no periodo.

GP=Variacdo liquida do Patriménio do Fundo! x Quantidade de quotas do Quotista
Quantidade de quotas do FUNDO

1=na moeda corrente nacional

Os ganhos e perdas diarios sdo apurados diariamente e somados ao financeiro investido.
Desta forma a partir da data de aquisicdo o financeiro investido variara, para efeito de
apuracdo de prémio, de acordo com os resultados auferidos pelo FUNDO.

Paragrafo Primeiro - O prémio sera calculado individualmente em rela¢do a cada quotista e,
separadamente por aquisi¢cdo dos mesmos.

Paragrafo Segundo - Na apuracédo do prémio de que trata o Caput deste artigo, 0 nimero de
quotas de cada quotista ndo sera alterado. O prémio sera apropriado diariamente junto ao
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patriménio do FUNDO, utilizando-se a variagdo do INDEXADOR de forma pro rata
temporis.

Paragrafo Terceiro - As datas base para efeito de afericdo de prémio a serem efetivamente
pagos corresponderdo ao ultimo dia util dos meses de junho e dezembro.

Paragrafo Quarto - Para efeito do disposto no paragrafo anterior, sera considerado como
inicio do periodo a Ultima data base utilizada para apuracao de prémio em que houve o efetivo
pagamento ou a data de aquisicdo de quotas, e como término do periodo a data base
subseqente, a da Gltima apuracdo do prémio com efetivo pagamento ou a data de resgate
parcial ou total de quotas do FUNDO.

Paragrafo Quinto - No caso de aquisi¢do de quotas posterior a Ultima data base, 0 prémio
serd apurado no periodo decorrido entre a data de aquisi¢do das quotas e a da apuracdo do
prémio, sem prejuizo do prémio normal incidente sobre as quotas existentes no inicio do
periodo.

Paragrafo Sexto - Caso haja resgate parcial ou total de quotas em qualquer data que ndo as
utilizadas para afericéo e pagamento do prémio semestral, o célculo sera efetuado com base na
variacéo do valor da quota e do INDEXADOR, no periodo decorrido desde o final do periodo
anterior ou aquisicdo de quotas, até a data do resgate.

Paragrafo Sétimo — O prémio sera rateado entre os diversos prestadores de servicos ao
FUNDO, na forma entre eles ajustada. O prémio é devido pelo FUNDO a GESTORA e aos
respectivos prestadores de servi¢os de administracdo, devendo os pagamentos ser feitos pelo
FUNDO diretamente aos seus respectivos prestadores de servicos.

CAPITULO V
DOS ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 14 - Constituem encargos do FUNDO, as seguintes despesas, que Ihe podem ser
debitadas diretamente:

| - taxas, impostos ou contribuicfes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacées do FUNDO;

I1-  despesas com o registro de documentos em cartdrio, impressao, expedicdo e
publicacdo de relatorios e informacges periddicas previstas na regulamentacao pertinente;
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Il - despesas com correspondéncia do interesse do FUNDO, inclusive comunicacgdes aos

quotistas;

IV - honorarios e despesas do auditor independente;

V- emolumentos e comissfes pagas por operacdes do FUNDO;

VI- honoréarios de advogados, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em

razdo de defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenagdo imputada ao FUNDO, se for o caso;

VII - parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente diretamente
de culpa ou dolo dos prestadores dos servicos de administracdo no exercicio de suas
respectivas funcdes;

VIII - despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto do
FUNDO pela ADMINISTRADORA ou por seus representantes legalmente constituidos, em
assembléias gerais das companhias e/ou dos fundos de investimento nas quais 0 FUNDO
detenha participacao;

IX - despesas com custddia e liquidacdo de operagcdes com titulos e valores mobiliarios,
ativos financeiros e modalidades operacionais;

X - despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes ou com
certificados ou recibos de depdsitos de valores mobiliarios; e
Xl - as taxas de administracdo e de performance.

Paragrafo Unico - Quaisquer outras despesas ndo previstas como encargos do FUNDO
devem correr por conta da ADMINISTRADORA, devendo ser por ela contratadas.

CAPITULO VI
DA EMISSAO, COLOCACAO E RESGATE DE QUOTAS

Artigo 15 - As quotas do FUNDO correspondem a fragGes ideais de seu patrimonio, e
serdo escriturais e nominativas. As quotas do FUNDO conferirdo iguais direitos e
obrigacOes aos quotistas.

Paragrafo Primeiro — As quotas terdo o seu valor calculado diariamente, com base em
avaliagédo patrimonial, que considere o valor de mercado dos ativos financeiros integrantes
da carteira e realizada de acordo com as normas e procedimentos vigentes.

Paragrafo Segundo — O valor da quota do dia é resultante da divisdo do valor do
patrimonio liquido pelo nimero de quotas do FUNDO, apurados, ambos, no encerramento
do dia, assim entendido, o horario de fechamento dos mercados em que o FUNDO atue.
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Artigo 16 - A qualidade de quotista caracteriza-se pela inscricdo do nome do titular no
registro de quotistas do FUNDO.

Artigo 17 - A quota do FUNDO néo pode ser objeto de cessdo ou transferéncia, salvo por
decisdo judicial, execugdo de garantia ou sucesséo universal.

Artigo 18 - A aplicacéo e o resgate de quotas do FUNDO podem se efetuados em cheque,
ordem de pagamento, débito e crédito em conta corrente, documento de ordem de crédito -
DOC, Transferéncia Eletronica Disponivel — TED, CETIP ou qualquer outro sistema de
liquidacdo que venha a ser criado e legalmente reconhecido. Nas hipoOteses em que
aplicavel, somente serdo consideradas as aplicagdes como efetivadas, ap6s a devida
disponibilizagdo dos recursos na conta corrente do FUNDO.

Artigo 19 - Na emissdo das quotas do FUNDO deve ser utilizado o valor da quota do dia
da efetiva disponibilidade dos recursos para a ADMINISTRADORA, em sua sede ou
agéncias, desde que respeitado o horario maximo fixado, periodicamente, pela
ADMINISTRADORA.

Artigo 20 — As quotas do FUNDO podem ser resgatadas a qualquer tempo com
rendimento.

Artigo 21 - O resgate de quotas do FUNDO obedecera as seguintes regras:

| - para a conversao de quotas, assim entendida, a data da apuracdo do valor da quota para
fins de pagamento de resgate, sera utilizado o valor da quota em vigor no 29° (vigésimo
nono) dia a contar da efetivagdo da solicitagédo (D+29) (“Data da Quotizacédo”), desde que a
mesma se dé dentro do horario estabelecido; e

Il - 0 pagamento do resgate devera ser efetuado no 1° (primeiro) dia Util subseqliente a Data
da Quotizacdo, sem a cobranca de taxas e/ou despesas ndo previstas.

Paragrafo Unico — O quotista podera ainda efetuar o resgate com conversdo de quotas no
1° (primeiro) dia da efetivacéo da solicitacdo (D+1) e pagamento no 1° (primeiro) dia Util
subseqiiente ao da conversdo (D+1), mediante informacdo a ADMINISTRADORA, e
condicionado a liquidez dos ativos financeiros que compbem a carteira do FUNDO,
conforme assim determinado pela GESTORA. No entanto, na hipétese de efetivacdo de
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resgates nos termos previstos neste paragrafo, seré cobrada, no mesmo do dia do resgate de
quotas, uma taxa de saida de 5% (cinco por cento), em beneficio do proprio FUNDO,
incidente sobre os valores liquidos a serem resgatados.

Artigo 22 — Na hipdtese de ocorréncia de feriados na Cidade ou no Estado do Rio de
Janeiro, ou seja, na sede da ADMINISTRADORA, e optando esta por manter o FUNDO
em funcionamento, os quotistas ndo poderdo efetuar aplicacdes através das dependéncias
abrangidas pelo feriado. Os pedidos de resgate, entretanto, serdo acatados normalmente,
embora o crédito dos recursos nas localidades abrangidas pelo feriado somente seja efetivado
quando do funcionamento da sede, nessas localidades.

Paragrafo Unico - Em feriados de ambito estadual ou municipal em locais que a
ADMINISTRADORA tenha dependéncias, os quotistas ndao poderdo efetuar aplicacdes
através das dependéncias abrangidas pelo feriado. Os pedidos de resgate, entretanto, serdo
acatados normalmente, embora o crédito dos recursos nas localidades abrangidas pelo feriado
somente seja efetivado quando do funcionamento das dependéncias, nessas localidades.

Artigo 23 - Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da carteira do
FUNDO, inclusive em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez
existente, ou que possam implicar alteracdo do tratamento tributario do FUNDO ou do
conjunto dos quotistas, em prejuizo destes ultimos, a ADMINISTRADORA podera
declarar o fechamento do FUNDO para a realizacdo de resgates, devendo, nesta hipotese,
adotar imediatamente os procedimentos descritos na legislacdo em vigor, levando em conta
os principios fiduciarios a ela atribuidos em lei.

Artigo 24 - E facultado & ADMINISTRADORA suspender, a qualquer momento, novas
aplicacbes no FUNDO, desde que tal suspensdo se aplique indistintamente a novos
investidores e quotistas atuais.

Paragrafo Primeiro - A suspensdo do recebimento de novas aplicacbes em um dia ndo
impede a reabertura posterior do FUNDO para aplicagdes.

Paragrafo Segundo - A ADMINISTRADORA deve comunicar imediatamente aos
intermediarios quando ndo estiver admitindo captagdo no FUNDO.

Artigo 25 - Os valores minimos e maximos de aplicacéo e os valores minimos de resgate e
de manutencdo de saldo das aplicacdes serdo fixados pela ADMINISTRADORA e ficardo
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disponiveis aos quotistas na sede e dependéncias da ADMINISTRADORA e/ou na rede
mundial de computadores (internet).

Artigo 26 - Caso, ap6s o atendimento da solicitacdo de resgate, a quantidade residual de
quotas for inferior a0 minimo estabelecido pela ADMINISTRADORA, a totalidade das
quotas serd automaticamente resgatada.

CAPITULO VII
DA ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 27 - Compete privativamente a assembléia geral de quotistas deliberar sobre:
| —as demonstracGes contabeis apresentadas pela ADMINISTRADORA,;

Il — a substituicdo da ADMINISTRADORA, da GESTORA ou do CUSTODIANTE do
FUNDO;

I11 —a fusdo, a incorporacéo, a cisdo, a transformacéo ou a liquidacdo do FUNDO;
IV —a instituicdo ou 0 aumento da taxa de administracéo;

V — a alteracdo da politica de investimento do FUNDO;

VI — a amortizacao de quotas; e

VII — a alteracdo deste Regulamento.

Artigo 28 - A convocagdo da assembléia geral deve ser feita por correspondéncia
encaminhada a cada quotista.

Paragrafo Primeiro - A convocacao de assembléia geral devera enumerar, expressamente,
na ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica
de assuntos gerais haja matérias que dependam de deliberagdo da assembléia.

Paragrafo Segundo - A convocagdo da assembléia geral deve ser feita com 10 (dez) dias
de antecedéncia, no minimo, da data de sua realizacdo, devendo constar da convocagéo,
obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a assembléia geral e a indicagéo
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do local onde o quotista possa examinar 0s documentos pertinentes a proposta a ser
submetida a apreciacdo da assembléia.

Paragrafo Terceiro - A presenca da totalidade dos quotistas supre a falta de convocacéo.

Artigo 29 - Anualmente a assembléia geral devera deliberar sobre as demonstracoes
contébeis do FUNDO, fazendo-o até 120 (cento e vinte) dias ap6s o término do exercicio
social.

Paragrafo Primeiro - A assembléia geral a que se refere o “caput” somente pode ser
realizada no minimo 30 (trinta) dias apds estarem disponiveis aos quotistas as
demonstra¢des contabeis auditadas relativas ao exercicio encerrado.

Paragrafo Segundo - A assembléia geral a que comparecerem todos o0s quotistas podera
dispensar a observancia do prazo estabelecido no paragrafo anterior, desde que o faca por
unanimidade.

Artigo 30 - Além da assembléia prevista no artigo anterior, a ADMINISTRADORA, a
GESTORA, o CUSTODIANTE ou quotista ou grupo de quotistas que detenham, no
minimo, 5% (cinco por cento) do total de quotas emitidas, poderdo convocar a qualquer
tempo assembléia geral de quotistas, para deliberar sobre ordem do dia de interesse do
FUNDO ou dos quotistas.

Paragrafo Unico - A convocacdo por iniciativa de quotistas sera dirigida a
ADMINISTRADORA, que devera, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do
recebimento, realizar a convocacdo da assembléia geral as expensas dos requerentes, salvo
se a assembléia geral assim convocada deliberar em contrario.

Artigo 31 - A assembléia geral se instalara com a presenca de qualquer ndmero de
quotistas.

Artigo 32 - As deliberagdes da assembléia geral serdo tomadas por maioria de votos,
cabendo a cada quota um voto.

Paragrafo Unico - Somente podem votar na assembléia geral os quotistas do FUNDO
inscritos no registro de quotistas na data da convocacdo da assembléia, seus representantes
legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.
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Artigo 33 - N&o podem votar nas assembleéias gerais do FUNDO:
| —a ADMINISTRADORA e a GESTORA,
Il —os sdcios, diretores e funcionarios da ADMINISTRADORA ou da GESTORA;

Il — empresas ligadas a ADMINISTRADORA e a GESTORA, seus sdcios, diretores,
funcionarios; e

IV — os prestadores de servicos do FUNDO, seus sécios, diretores e funcionarios.

Paragrafo Unico - As pessoas mencionadas nos incisos | a IV ndo se aplica a vedacio
prevista neste artigo quando se tratar de FUNDO de que sejam 0s Unicos quotistas, ou na
hipdtese de aquiescéncia expressa da maioria dos demais quotistas, manifestada na prépria
assembléia, ou em instrumento de procuracao que se refira especificamente a Assembléia
em que se dard a permissdo de voto.

Artigo 34 - O resumo das decisdes da assembléia geral devera ser enviado a cada quotista
no prazo de até 30 (trinta) dias ap6s a data de sua realizacdo, podendo ser utilizado para tal
finalidade o extrato mensal de conta.

Paragrafo Unico - Caso a assembléia geral seja realizada nos ultimos 10 (dez) dias do
més, a comunicagdo de que trata o “caput” podera ser efetuada no extrato de conta relativo
ao més seguinte ao da realizacdo da assembléia.

Artigo 35 — Este regulamento pode ser alterado, independentemente da assembléia geral,
sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a
exigéncias expressas da CVM, de adequacdo a normas legais ou regulamentares ou ainda
em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais da ADMINISTRADORA, da GESTORA
ou do CUSTODIANTE, tais como alteracdo na razéo social, endereco e telefone.

Paragrafo Unico - As alteragdes referidas acima devem ser comunicadas ao quotista, por
correspondéncia, no prazo de até 30 (trinta) dias, contados da data em que tiverem sido
implementadas.
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Artigo 36 — As deliberagdes de competéncia da assembléia geral de quotistas poderao ser
adotadas mediante processo de consulta formal, sem necessidade de reunido dos quotistas,
conforme facultado pela regulamentacdo em vigor.

Paragrafo Primeiro — O processo de consulta sera formalizado por correspondéncia,
dirigida pela ADMINISTRADORA a cada quotista, para resposta no prazo definido em
referida correspondéncia.

Paragrafo Segundo — Deverdo constar da consulta todos os elementos informativos
necessarios ao exercicio do direito de voto.

Paragrafo Terceiro — Quando utilizado o procedimento previsto neste artigo, 0 quorum de
deliberacdo seré& o de maioria absoluta das quotas emitidas, independentemente da matéria.

Artigo 37 - O quotista também podera votar por meio de comunicacdo escrita ou
eletronica, desde que recebida pela ADMINISTRADORA antes do inicio da assembléia e
desde que tal possibilidade conste expressamente da carta de convocacao ou do processo de
consulta formal, com a indicagéo das formalidades a serem cumpridas.

CAPITULO VIII
DA POLITICA DE DIVULGACAO DE INFORMACOES

Artigo 38 - A ADMINISTRADORA do FUNDO, em atendimento a politica de divulgacao
de informacoes referentes ao FUNDO, esta obrigada a:

| - divulgar, diariamente, o valor da quota e do patriménio liquido do FUNDO,; e

Il - remeter mensalmente ao quotista extrato de conta contendo, no minimo, as informagoes
exigidas pela regulamentacédo vigente, incluindo: (i) nome e nimero de inscricdo no CNPJ
do FUNDO; (ii) nome, endereco e nimero de inscricdo no CNPJ da ADMINISTRADORA,;
(iii) saldo e valor das quotas no inicio e no final do periodo informado, bem como a
movimentacdo ocorrida ao longo de referido periodo; (iv) nome do quotista; (V)
rentabilidade do FUNDO auferida entre o ultimo dia Gtil do més anterior e o ultimo dia util
do més de referéncia do extrato; (vi) a data de emissao do extrato; e (vii) telefone, correio
eletronico e endereco para correspondéncia do Servigo de Atendimento aos Quotistas.
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Paragrafo Primeiro - A remessa das informagdes de que trata o inciso Il podera ser
dispensada pelos quotistas quando do ingresso no FUNDO, através de declaracdo firmada
no Termo de Adesdo ao FUNDO.

Paragrafo Segundo - Caso o quotista ndo tenha comunicado a ADMINISTRADORA a
atualizacdo de seu endereco, seja para envio de correspondéncia por carta ou através de
meio eletrénico, a ADMINISTRADORA ficard exonerada do dever de prestar-lhe as
informacgdes previstas neste regulamento e legislagdo em vigor, a partir da Ultima
correspondéncia que houver sido devolvida por incorrecdo no endereco declarado.

Artigo 39 — A composicdo da carteira do FUNDO sera disponibilizada no minimo
mensalmente, até 10 (dez) dias ap6s o encerramento do més a que se referir, na sede da
ADMINISTRADORA.

Paragrafo Unico - Caso sejam realizadas divulgacdes em periodicidade diferente da
mencionada no “caput”, a mesma informagao sera disponibilizada de forma equanime para
todos 0s quotistas, ressalvadas as hipoteses de divulgacdo de informacgbes pela
ADMINISTRADORA aos prestadores de servicos do FUNDO, necesséarias para a
execucdo de suas atividades, bem como aos Orgdos reguladores, auto-reguladores e
entidades de classe, quanto aos seus associados, no atendimento a solicitagdes legais,
regulamentares e estatutarias por eles formuladas.

Artigo 40 — As informacdes relativas a composicdo da carteira demonstrardo a
identificacdo dos ativos, quantidade, valor e o percentual sobre o total da carteira, nos
moldes divulgados pela ADMINISTRADORA para CVM. Caso o FUNDO possua
posicdes ou operagdes em curso que possam Vvir a ser prejudicadas pela sua divulgagéo, o
demonstrativo da composicdo da carteira podera omitir a identificacdo e quantidade das
mesmas, registrando somente o valor e sua porcentagem sobre o total da carteira. As
operagOes omitidas deverdo ser colocadas a disposicdo de todos os quotistas no prazo
méaximo de 90 (noventa) dias ap06s o encerramento do més.

Artigo 41 - A ADMINISTRADORA ¢ obrigada a divulgar imediatamente, através de
correspondéncia ao quotista, qualquer ato ou fato relevante, de modo a garantir aos
quotistas o acesso a informagdes que possam, direta ou indiretamente, influenciar suas
decisbes quanto a permanéncia no FUNDO.
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CAPITULO IX
DA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO

Artigo 42 - A GESTORA deste FUNDO adota politica de exercicio de direito de voto
(“Politica de Voto”) em assembléias, que disciplina os principios gerais, 0 processo
decisério e quais sdo as matérias relevantes obrigatdrias para o exercicio do direito de voto.
A Politica de Voto orienta as decisdes da GESTORA em assembléias de detentores de
titulos e valores mobiliarios que confiram aos seus titulares o direito de voto. Na hipdtese
de comparecimento e de efetivo exercicio do direito de voto, a ADMINISTRADORA
colocara a disposicdo na sua sede o material referente a Assembléia Geral, para eventual
consulta.

Parédgrafo Primeiro - A Politica de Voto da GESTORA destina-se a estabelecer a
participacdo da GESTORA em todas as assembléias gerais dos emissores de titulos e
valores mobiliarios que confiram direito de voto aos fundos de investimento sob sua
gestdo, nas hipGteses previstas em seus respectivos regulamentos e quando na pauta de suas
convocacdes constarem as matérias relevantes obrigatorias descritas na referida Politica de
Voto. Ao votar nas assembléias representando os fundos de Investimento sob sua gestdo, a
GESTORA buscara votar favoravelmente as deliberagbes que, a seu ver, propiciem a
valorizacdo dos ativos que integrem a carteira do fundo de Investimento.

Paragrafo Segundo - A versdo integral da Politica de Voto da GESTORA encontra-se
disponivel no website da GESTORA no endere¢o: www.questinvest.com.br.

CAPITULO X
DA POLITICA DE DISTRIBUICAO DE RESULTADOS

Artigo 43 - O FUNDO incorporara dividendos, juros sobre capital proprio ou outros
rendimentos porventura advindos de ativos que integrem a carteira do FUNDO, ao seu
Patrimdnio Liquido.

CAPITULO XI
DO EXERCICIO SOCIAL E DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Artigo 44 - O exercicio social do FUNDO teré duracdo de 12 (doze) meses e terminard em
31 de marco de cada ano, quando serdo levantadas as demonstragdes contabeis relativas ao
periodo findo, que serdo auditadas pelo auditor independente.
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Artigo 45 - As demonstracGes contabeis serdo colocadas a disposicdo de qualquer
interessado que as solicitar a ADMINISTRADORA, no prazo de 90 (noventa) dias apos o
encerramento do periodo.

CAPITULO XII
DA TRIBUTACAO

Artigo 46 - As operacOes da carteira do FUNDO ndo estdo sujeitas a tributacdo pelo
imposto de renda ou IOF.

Artigo 47 - A ADMINISTRADORA e a GESTORA, na definicdo da composicdo da
carteira do FUNDO, buscardo perseguir o tratamento tributario de longo prazo segundo
classificagdo definida para fundos de investimento pela IN SRF n° 487/04 e alterages
posteriores.

Paragrafo Primeiro — Os quotistas do FUNDO serdo tributados pelo imposto de renda na
fonte no ultimo dia Gtil dos meses de maio e novembro a aliquota de 15% (quinze por
cento) e no resgate das quotas, conforme aliquota decrescente em fungdo do prazo de
aplicacdo descrita a seguir:

i.  22,5% (vinte e dois virgula cinco por cento) — aplicacfes com prazo até 180 (cento

e oitenta) dias;

ii.  20,0% (vinte por cento) — aplicacdes com prazo de 180 (cento e oitenta) dias até
360 (trezentos e sessenta) dias;

iii.  17,5% (dezessete virgula cinco por cento) — aplicacbes com prazo de 360 (trezentos
e sessenta) dias até 720 (setecentos e vinte) dias;

iv.  15,0% (quinze por cento) — aplicacGes com prazo superior a 720 (setecentos e vinte)
dias.

Paragrafo Segundo - A cobranca do imposto serd feita pela retencdo de parte do valor
resgatado ou, no caso da cobranca semestral, através da reducdo da quantidade de quotas
detidas pelo quotista.

Paragrafo Terceiro — Os resgates ocorridos em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data de
aplicacdo no FUNDO sofrerdo tributacdo pelo 10F, conforme tabela decrescente em fungéo
do prazo. A partir do 30° (trigésimo) dia de aplicacdo ndo ha incidéncia de IOF.
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Paragrafo Quarto — NAO HA GARANTIAS DE QUE ESTE FUNDO TERA O
TRATAMENTO TRIBUTARIO PARA FUNDOS DE INVESTIMENTO DE
LONGO PRAZO. A ADMINISTRADORA e a GESTORA envidardo maiores esforcos
para manter a composicdo da carteira do FUNDO, adequada ao tratamento tributario
aplicavel aos fundos de investimento considerados de “longo prazo” para fins tributarios,
procurando assim, evitar modificacbes que impliguem em alteracdo do tratamento
tributario do FUNDO e dos quotistas. No entanto, ndo hé& garantia de que este tratamento
tributario sera sempre aplicavel ao FUNDO devido a possibilidade de ser reduzido o prazo
médio de sua carteira, em razdo, entre outros motivos, da adocdo de estratégias de curto
prazo pela GESTORA para fins de cumprimento da politica de investimentos do FUNDO
e/ou protecdo da carteira do FUNDO, bem como de alteragdes nos critérios de célculo do
prazo médio da carteira dos fundos de investimentos pelas autoridades competentes.

Artigo 48 — O disposto nos artigos anteriores nao se aplica aos quotistas sujeitos a regras
de tributacdo especificas, na forma da legislacdo em vigor.

CAPITULO XIlII
DAS DISPOSICOES GERAIS

Artigo 49 — Eventuais prejuizos decorrentes dos investimentos realizados pelo FUNDO
serdo rateados entre os quotistas, na proporc¢do de suas quotas, sendo certo que, as aplicaces
realizadas pelos quotistas no FUNDO ndo contam com garantia da ADMINISTRADORA,
da GESTORA ou de qualquer instituicdo pertencente ao mesmo conglomerado financeiro,
tampouco do FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC.

Artigo 50 — A liquidacdo e o encerramento do FUNDO dar-se-4 na forma prevista na
Instru¢do CVM n° 409/04 e alteracOes posteriores, ficando a ADMINISTRADORA
responsavel pelo FUNDO até a efetivacdo da liquidacdo ou encerramento do mesmo.

Artigo 51 - Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletrénico uma
forma de correspondéncia valida entre a ADMINISTRADORA e 0 quotista.

Artigo 52 - A ADMINISTRADORA mantém servico de atendimento ao quotista,
responsavel pelo esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamacles, a
disposicao dos quotistas, em suas sede e/ou dependéncias.

BTG Pactual
Praia de Botafogo, 501 - 6° Andar - Torre Corcovado - Botafogo - 22250-040 - Rio de Janeiro - RJ - Brasil — Tel. +55 21 3262 9600
www.btgpactual.com Page 19 of 20



PACTUAL

Artigo 53 - Fica eleito o foro da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, com
expressa renuncia de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para quaisquer acdes nos
processos judiciais relativos ao FUNDO ou a questdes decorrentes do presente Regulamento.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A.DTVM
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